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 一、报价规则 

跟港股市场的所有交易一样，深港通之下的港股通及沪港通之下的港股通（合称“港

股通”)每个交易日首个输入交易系统的买盘或卖盘，是受一套开市报价规则所监管。

按此规则，在持续交易时段，首个挂盘若为买盘，其价格必须高于或等于上个交易日收

市价之下 24个价位的价格；而首个挂盘若为卖盘，其价格则必须低于或等于上个交易

日收市价之上 24个价位的价格。首个挂盘（无论是买盘或卖盘）在任何情况下不得偏

离上个交易日收市价九倍或以上，也不得低于九分之一或以下。 

至于非开市买卖盘的报价，则受另一套报价规则和价位表所规限，其中包括买盘或

卖盘的价格不得偏离按盘价九倍或以上及少于九分之一或以下。 

上述报价规则一般并不适用于竞价限价盘，但竞价限价买盘或竞价限价卖盘的价格

亦不得偏离按盘价九倍或以上，也不得低于按盘价九分之一或以下。 

 

 二、开市价 

 在开市前时段（上午 9:00至 9:30），买卖盘以买卖盘类别、价格及时间等优先次

序，按“最终参考平衡价”顺序对盘，“最终参考平衡价”即为开市价。若开市前时段

未产生对盘价格的，以当日第一笔成交价格作为开市价。 

 

开市前时段 时间 交易规则 

输入买卖盘时段 9:00-9:15 AM 

只接受竞价盘及竞价限价盘输入。 

（注：港股通投资者只可以输入竞价限价盘，并且

期间仅能撤销订单而不可以修改订单。） 

对盘前时段 9:15-9:20 AM 只接受竞价盘，投资者不得在交易系统内更改及



取消买卖盘。 

（注：港股通投资者不能输入“竞价盘”，因此，不

可以在 9:15-9:20 之间输入、修改及取消订单。） 

对盘时段 9:20-9:28 AM 

1、投资者不得在交易系统内输入、更改及取消

买卖盘； 

2、已经存在的买卖盘会以买卖盘类别(以竞价盘

为先)、价格及时间等优先次序对盘； 

3、在此时段确定每一只证券的最终参考平衡价

格（即开盘价）。 

暂停时段 9:28-9:30 AM 
至早上 9:30 持续交易时段开始前，不能将买卖

盘传递至联交所的交易系统。 

 

 竞价盘：没有指定价格的买卖盘，按最终参考平衡价格进行对盘。竞价盘享有

较竞价限价盘优先的对盘次序及根据时间先后次序按最终参考平衡价格顺序

对盘。在开市前时段结束后，任何未完成的竞价盘会于持续交易时段开始前自

动取消。 

 竞价限价盘：有指定价格的买卖盘。根据价格及时间先后次序按最终参考平衡

价格顺序对盘。不会以差于最终参考平衡价格的价格对盘。在开市前时段结束

后，任何未完成而输入价不偏离按盘价九倍或以上，也不低于按盘价九分之一

或以下的竞价限价盘，将自动转至持续交易时段，并一概视为限价盘存于所输

入价格的轮候队伍中。 

 一般而言，参考平衡价格必须是介乎最高买盘价及最低卖盘价之间(包括该两个价

格)的其中一个买盘价或卖盘价，并达致最多的配对股数。 

 例子：以下表格列出在对盘时段开始时在买卖盘记录的所有买卖盘，按配对的优先

次序排列。 



 

买盘 卖盘 

交易商 时间 股数 
价格 

（港元） 

价格 

（港元） 
股数 时间 交易商 

A 09:05 2,000 竞价盘 31.90 2,000 09:01 P 

B 09:00 1,000 32.00 31.90 8,000 09:10 Q 

C 09:11 8,000 32.00 32.00 10,000 09:05 M 

D 09:02 6,000 31.90 32.00 4,000 09:13 N 

E 09:10 3,000 31.90 32.00 2,000 09:14 O 

F 09:14 2,000 31.90 32.10 6,000 09:12 K 

G 09:13 2,000 31.80 32.10 2,000 09:13 L 

    32.20 4,000 09:01 H 

    32.20 2,000 09:08 I 

    32.20 1,000 09:12 J 

 

参考平衡价格 累积买盘股数 累积卖盘股数 配对股数 

32.00 11,000 26,000 11,000 

 

 三、成交规则 

 每个全日交易日的上午 9:30 至中午 12:00 以及下午 13:00 至 16:00 是联交所的持

续交易时段。 

在持续交易时段，一方面，交易系统会按照价格优先、时间优先的原则成交；另一

方面，交易系统只接受“限价盘”、“增强限价盘”及“特别限价盘”。（注：港股通投资

者在持续交易时段内只可输入“增强限价盘”。） 

在此时段，输入交易系统的买卖盘价格不可大于按盘价（最近参考价）九倍或以上



及小于九分之一或以下。同时，每个买卖盘的数量不得超过 3,000手股份。 

 限价盘：只可以指定价格配对，卖盘的输入价格不可低于最佳买入价（如有），

而买盘的输入价格不可高于最佳沽出价（如有）。任何未完成的限价盘，将存

于所输入价格的轮候队伍中。  

 增强限价盘：最多可同时与十条轮候队伍进行配对（即最佳价格队伍至距离 9

个价位的第 10条轮候队伍），只要成交的价格不差于输入价格。卖盘的输入价

格不可低于最佳买入价 10个价位（或以外），而买盘的输入价格不可高于最佳

沽出价 10个价位（或以外）。任何未完成的增强限价盘，将一概视为限价盘，

存于所输入价格的轮候队伍中。 

 特别限价盘：最多可同时与十条轮候队伍进行配对（即最佳价格队伍至距离 9

个价位的第 10条轮候队伍），只要成交的价格不差于输入价格。特别限价盘是

没有输入价格的限制，只要卖盘的价格是等于或低于最佳买入价，又或者买盘

的价格是等于或高于最佳沽出价。任何未完成的特别限价盘将会被取消。 

 

四、收市价 

（一）收市竞价证券 

收市竞价证券涵盖所有恒生综合大型股及中型股指数的成份股、有相应 A股在中国

内地交易所上市的 H股及所有交易所买卖基金。收市竞价证券收市价由收市竞价交易时

段（具体时段安排参见下表）决定，在随机收市时段过后，所有收市竞价证券会按最终

参考平衡价格配对买卖盘。 

参考平衡价格是介乎最高买盘价与最低卖盘价之间，用以配对时可以达成最高交易

股的价格。在决定最高交易股数时，竞价盘及竞价限价盘的交易股数均会被考虑在内。 

倘若收市竞价交易时段没有确立最终参考平衡价格，参考价将当作最终参考平衡价

格用以配对买卖盘，并将成为收市竞价证券的收市价。买卖盘会以买卖盘类别、价格及

时间等优先次序对盘（竞价盘享有较优先的对盘次序）。 

 



收市竞价交易时段 时间 交易规则 

参考价定价时段 

（1分钟） 
16:00-16:01 

计算及公布参考价（注：参考价按持续交易时段

最后一分钟录取的五个按盘价的中位数而定）； 

不得输入、取消及更改买卖盘； 

系统自动带入符合价格限制的买卖盘。 

输入买卖盘时段 

（5分钟） 
16:01-16:06 

价格限制：参

考价的+/-5% 

获准的买卖盘

类别： 

A. 竞价盘（港

股通投资者不

适用）； 

B. 竞价限价

盘 

可输入、取消

及 更 改 买 卖

盘。 

不可取消时段 

（2分钟） 
16:06-16:08 价格限制：最

低卖盘价与最

高买盘价之间 

可输入，但不

能取消及更改

买卖盘。 
随机收市时段 

（2分钟） 
16:08-16:10 

 

（二）非收市竞价证券 

对非收市竞价证券，港股收市价按照持续交易时段最后一分钟内 5个按盘价的中位

数计算，系统由 15:59:00开始每隔 15秒录取股份按盘价一次，共摄取五个按盘价，然

后取其中位数，确定为收市价。 

（本文资料来源：港股通投资者指南、 香港交易及结算所有限公司网站。） 

 

（免责声明：本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅

根据该等信息做出决策。供稿人力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整

性和及时性做出任何保证，亦不对因使用本栏目信息引发的损失承担责任。） 

 


